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Nella pensione
mettiamoci

un po’ di energia
(ma solo green)

ello scenario attuale ca-

ratterizzato da titoli di
Stato con rendimenti pratica-
mente nulli e con il mercato
azionario che risente del ral-
lentamento della crescita glo-
bale, gli investitori istituzionali,
specie i fondi pensione, sono
sempre pill interessati a classi
di investimento poco dipen-
denti dalla congiuntura econo-
mica.

Un‘opportunita pud essere
rappresentata dalle infrastrut-
ture, tra cui quelle legate alle
energie rinnovabili. Un‘atten-
zione che in ltalia sta crescen-
do, benché in maniera pil lenta
se paragonata ad altri Paesi
europei, dove gia i fondi pen-
sione investono in rinnovabili.
Al momento il Italia circa il
60% del portafoglio delle cas-
se previdenziali & impegnato
nel settore immobiliare. Ma le
rinnovabili, a cominciare dal
fotovoltaico, offrono un'oppor-
tunita nuova, come cercheran-
no di illustrare il 9 dicembre a
Roma, in un incontro a porte
chiuse, Green Arrow Capital, il
fondo specializzato nel settore
delle energie rinnovabili gui-
dato da Eugenio De Blasio, e
Deloitte. Il titolo & emblemati-
co: «Leinfrastrutture energeti-
che rinnovabili per i fondi isti-
tuzionali? Opportunita e rischi
d'investimenti». Stefano Rus-
so, presidente del comitato in-
vestimenti di Green Arrow svi-
luppera il tema delle infra-
strutture energetiche rinnova-
bili come nuova asset class,
mentre Marco Vulpiani di De-
loitte affrontera la questione
del rischio e del rendimento,
mentre I'amministratore De
Blasio si concentrera sul ruolo
dei fondi nelle transazioni. Il
punto di vista dei contribuenti
ai fondi pensione & affidato a
Carlo De Masi, segretario ge-
nerale della Flaei-Cisl, invece
sul ruolo delle rinnovabili come
infrastruttura per il Paese par-
lera Cesare Pozzi, professore di
Economia industriale alla Luiss.

Oggi In Italia ci sono circa 60
miliardi di euro di asset legati a
parchi fotovoltaici, di cui 20 so-
no a livello industriale e quindi

accessibili ai fondi previden-
ziali. ll ritorno stimato da Green
Arrow per un investimento di
medio lungo periodo in questo
settore e tra il 7% e il 10%. Si
tratta di un mercato ormai ma-
turo, osservano gli operatori,
che vede una trasformazione
in atto simile a quella che si as-
siste per certi versi nel campo
immobiliare, dove numerosi
alberghi stanno passando di
mano. Lo stesso movimento &
previsto per gli impianti di rin-
novabili, dove esiste un merca-
to sufficiente, estremamente
frammentato e in cerca di con-
solidamento.
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